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El crudo llega en EE.UU. a los 40
dolares por primera vez desde 1990

Las cotizaciones acusan la incertidumbre politica y los problemas de refino

i En los iltimos dias, la intensa
progresion de las cotizaciones del
petroleorespecto de unos niveles re-
lativamente firmes que persisten
desde el 2000 ha vuelto a poner de
actualidad los efectos recesivos que
puede tener sobre la economia mun-
dial un nuevo “choque petrolero”.

MANUEL ESTAPE TOUS

BARCELONA. ;Hasta cudntoy duran-
te cuanto tiempo deberan subir las coti-
zaciones de los diferentes tipos del cru-
do para que pueda hablarse de un nuevo
“choque petrolero”, con sus negativas
consecuencias sobre el crecimiento y la
inflacién? Ayer, en Nueva York, el ba-
rril de la calidad de referencia en Esta-
dos Unidos para entregas en junio,
abrio la sesion subiendo 70 centavos, y
cotizd a 40,05 dolares, su nivel mas alto
desde el 11 de octubre de 1990, cuando
Saddam Hussein todavia ocupaba el pe-
quefio emirato de Kuwait y era el padre
del actual presidente norteamericano
quien vivia en la Casa Blanca. Un afo
después de que George W. Bush anun-
ciase al mundo el fin de los “combates
principales” para ocupar Iraq, el precio
del petroleo ha subido un 50%.

Detras de esta dltima revalorizacion
del 6% en cinco sesiones. confluyen fac-
tores alcistas sobre los precios tanto por
el lado de la oferta como por el de la de-
manda. El riesgo geopolitico creciente
en Oriente Medio supone una amenaza
cada dia mas real para la oferta de un

El temor a nuevos atentados
terroristas propicia el retorno
al mercado de los fondos
especulativos que alimentan
la subida de precios

crudo abundante desde Arabia Saudi,
Iraq, Kuwait y sus vecinos del Golfo. El
temor a nuevos atentados terroristas
contra las infraestructuras petroliferas
dela region con mas capacidad de incre-
mentar su produccion vuelve a ser apro-
vechado por los fondos de riesgo y los
inversores que apuestan por la subida y
contribuyen a la misma. Tienen otro ar-
gumento de peso que combina el cruce
de efectos entre oferta y demanda: las ba-
jas existencias de productos refinados y
la escasa capacidad de refino adicional
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tras la concentracidn del sector a finales
de los anos 90 coinciden con el incre-
mento de la demanda de gasolina en Es-
tados Unidos y con la sed creciente que
muestran los nuevos gigantes econdmi-
cos, como India y China, que consume
6,4 millones de barriles diarios, por de-

Tiron del empleo
en EE.UU. en abril

. Las empresas norteamerica-

 nas crearon 288.000 empleos
en abril, con lo cual la tasa de paro
sobre la poblacién activa bajo del
5,7% al 5,6%, segin desvel6 ayer
el departamento de Trabajo, en su
informe mas positivo desde los
meses de marzo y abril de 2000,
que el presidente George W. Bush
recibié como un regalo: le permite
argumentar que su politica econo-
mica funciona justo cuando mas
criticas recibe su politica exterior.

Los datos superaron las expecta-
tivas de los analistas (170.000 nue-
vos puestos de trabajo) y ademas
llegaron con una revision de
308.000 a 337.000 del numero de
empleos creados en marzo. Esta-
dos Unidos contaba el pasado mes
con un total de 138,6 millones de
empleados y 8,2 millones de para-
dos. La Administracion republica-
narecordaba ayer que, desde el pa-
sado agosto, se han creado 1,1 mi-
llones de empleos y, en los merca-
dos financieros, domina la impre-
sidén de que la Reserva Federal su-
bira tipos en junio.

ANNA MONELL

tras de Estados Unidos, con casi 19 mi-
llones, y por delante de Japén y Alema-
nia. “Hay mucha actividad especulativa
basada en la situacidon geopolitica y en
las cuestiones de refino”, resumia a la
agencia Bloomberg el director de investi-
gacion sobre materias primas de la fir-
ma Refco, en Nueva York.

En alguna ocasion, los responsables
de la OPEP —que ayer desmintieron los
rumores respecto a un avance de su re-
unién prevista para el 3 de junio- han
cifrado en cinco dolares el “sobrepre-
cio” que se paga por los 159 litros que
contiene un barril debido a la actividad
de los especuladores.

Mientras tanto, el presidente de la Re-
serva Federal, Alan Greenspan, como
su colega del Banco Central Europeo
(BCE), Jean-Claude Trichet, han adver-
tido que el encarecimiento del crudo y
de otras materias primas supone una
amenaza inflacionista —preludio de que
el préximo movimiento de tipos sera al
alza—, ademas de un factor que deprime
la demanda interna al reducir la renta
disponible de los consumidores. Con to-
do, la historia y la evolucion “real” (des-
contando la inflacion) del precio del pe-
tréleo —ver grafico- aconsejan pruden-
cia: la subida actual no responde a un
“choque” como el de 1973, cuando el
embargo drabe tras la derrota ante Israel
mas que triplicé los precios (de 4 a mas
de 13 dodlares) en muy pocas semanas, o
el segundo, desencadenado por la revolu-
cién en Irdn a finales de 1979, mas pro-
longado en el tiempo y con un récord, en
términos de precios, equivalente a 60 do-
lares del 2000. Tuvieron repercusiones
positivas: las economias avanzadas utili-
zan hoy un 50% menos de energia por
unidad producida que antes de 1973.@

TRIBUNA

(Subdesarrollo racional?
RAMON TREMOSA i BALCELLS

ational underdevelopment” es el titulo de un

documento de trabajo del Banco de Espana.

En él, y referido al caso italiano, Desmet y

Ortufo concluyen que las transferencias fis-
cales son ineficaces para estimular el crecimiento econo-
mico, pues hacen que “las regiones menos desarrolladas
acepten racionalmente permanecer subdesarrolladas
mientras continue el caracter estable de las subvencio-
nes”. El Eurostat confirma esta conclusién: pese a la ma-
siva recepcion de fondos europeos y estatales, entre
1997 y 2001 el PIB per capita del Sur de Italia descen-
di6 de 67% al 66% por ciento de la media europea, en
unos afos de notable deslocalizacion industrial de em-
presas del norte de Italia hacia el Este europeo. Se trata
del inico documento de trabajo que no se puede descar-
gar de la pagina web del Banco de Espafia (;quizds para
evitar comparaciones con el caso espafiol?).

Ante el constante crecimiento del gasto publico sobre
el PIB desde 1950 hasta hoy, del 25% al 45-60% en los
paises desarrollados, se podria afirmar, parafraseando a
Milton Friedman, que “se predica liberalismo y capita-
lismo pero se practica socialismo”. Hoy los estados reali-
zan impresionantes programas de transferencias publi-
cas que, en nombre de la igualdad y de la erradicacion
dela pobreza, producen una mezcla erratica y contradic-
toria de subsidios que benefician a unos territorios y a
unos grupos de interés frente a otros, en funcion de su
habilidad y capacidad negociadora, sin presentar un
efecto claro sobre el crecimiento econdmico.

Con clara voluntad provocadora (“los empresarios
deben hacer la revolucion”), el sefior Benetton afirmo
que para ayudar al sur de Italia solo el norte del pais
debia ingresar en el euro, cuya fortaleza futura iba a per-
judicar aun mas al Mezzogiorno. Con un par de déca-
das de depreciaciones competitivas de la lira, afirmd, y
la cesion del impuesto de sociedades a sus regiones para
realizar politicas fiscales procompetitivas a la irlande-
sa, se crearian alli condiciones favorables para captar
grandes inversiones empresariales. Y es que también
los estados unitarios europeos pueden convertirse en
“corralitos” para sus
regiones y habitantes
si prevalece el dogma
politico de la “unidad
del estado” frente a la
eficiencia economica.
Valga el reciente estan-
camiento cataldn en el
contexto europeo, en
buena parte causado
por el secular y excesi-
vo déficit fiscal cata-
lan con el Estado espa-
nol, como ejemplo de “convergencia en la pobreza”.

El Estado de bienestar se presenta como la gran con-
quista de nuestro tiempo. Pero para valorar justamente
sus logros también debe tenerse en cuenta todo lo que el
intervencionismo tiene de costes y de mala asignacion
de recursos: creciente presion fiscal (del 33% al 36% del
PIB en Espafia en los ocho afios del PP), nula asuncion
de responsabilidades (crisis del “Prestige”, deuda de
TVE), dejacion de responsabilidades personales (cae el
ahorro individual ante la expectativa de pension publi-
ca)y, en términos de coste de oportunidad, riqueza que
por causa del intervencionismo ha dejado de generarse:
(cuadnto podria haber crecido el PIB de Catalunya si el
déficit fiscal catalan de los ultimos afios se hubiera in-
vertido en infraestructuras en el principado?e

EL DEFICIT FISCAL
catalan con el Estado

espafiol es un ejemplo

de “convergencia

en la pobreza”
|
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> La Caixa confirma su mayor porcentaje en Repsol

La Caixa confirm¢ ayer a la CNMYV que ya controla el 14,12% de
Repsol, aunque sélo pueden ¢jercer el derecho a voto que le

BREVES El Gobierno francés ultima una amnistia
para recuperar el capital fugado al exterior

“financiar la solidaridad con el dine-

corresponde al 12,5% por las limitaciones estatutarias. Esta
operacidn, anunciada semanas atras, se ha llevado a cabo a través
de la suscripcion por parte de La Caixa de la ampliacion de capital
acometida por la sociedad de cartera Repinves, tenedora de
acciones de Repsol, a través de la aportacion de acciones de la
petrolera representativas del 1,065% del capital. La operacion
tiene lugar tras la salida de Kutxa de la sociedad de cartera (titular
hasta ahora del 5,63% de Repsol), después de siete afios de “joint
venture” con La Caixa y Caixa Catalufia. — Redaccién

2 CC.0OO0. desconvoca los paros en Auto Res

Comisiones Obreras ha desconvocado los paros previstos en la
empresa de autobuses Auto Res para los dias 7, 9, 10, 14, 16 y 17
de mayo, con objeto de intentar abrir una via de dialogo que
solucione el conflicto laboral que mantienen con la empresa. Segun
el sindicato, los trabajadores decidieron en asamblea “demostrar a
la empresa que tenemos ganas de negociar”. — Efe

J.R. GONZALEZ CABEZAS

Corresponsal

PARIS. - El primer ministro fran-
cés, Jean-Pierre Raffarin, confirmd
anteanoche la inminente adopcion
de una medida encaminada a favo-
recer la repatriacidn de los capitales
huidos del sistema fiscal de Francia
y, en especial, del impuesto que gra-
va las grandes fortunas (ISFR). La
polémica iniciativa, adelantada por
“La Vanguardia”, pretende estimu-
lar el regreso de capitales mediante
una tasa moderada, todavia por de-
finir, que de hecho blanquearia las
fortunas exiliadas en los paraisos fis-
cales, especialmente Luxemburgo.

Raffarin recupera la tradicion in-

augurada en 1986 por el a la sazén
primer ministro Chirac, que rescato
unos 240 millones de euros a cam-
bio de una penalizacion del 10%. El
actual jefe del Gobierno francés se
declaré anteanoche dispuesto a se-
guir la senda abierta por Berlusconi
en Italia, imitida por Bélgica y Ale-
mania. “No es una mala idea”, dijo
el primer ministro, que sin embargo
rechazd hablar de amnistia. Raffa-
rin alegd que los capitales serdn tasa-
dosy el impuesto servira para finan-
ciar un vasto programa de cohesion
social anunciado para los préximos
tres afos, principal eje de la politica
marcada por Jacques Chirac.

El jefe del PS, Frangois Hollande,
calificd ayer de inmoral la idea de

ro del fraude” y hasta acusé a Raffa-
rin de incitar una nueva fuga de ca-
pitales. El propio lider de la gran pa-
tronal (Medef), Ernest-Antoine Sei-
lliére, se declaro escéptico a falta de
una revision del sistema fiscal fran-
cés, que calificd de “insoportable y
confiscatorio”. Sectores de la mayo-
ria presionan desde hace meses por
una amnistia con una penalizacidon
del 10% y hasta inferior (entre el
2,5%y el 6%, segtin el modelo italia-
noy belga), asociada a la reforma de
la ISF, gran tabu del pais. Este im-
puesto afecta al 0,7% de contribu-
yentes (unos 250.000) y grava con
un tasa del 0,15% al 1,8% el patri-
monio superior a 720.000 euros.®



