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Matutes vendera a Acciona el 6%
de Trasmediterranea por 18 millones

La SEPI lo autoriza pero le obliga a conservar un 5% como socio de referencia

# Elex ministro de Asuntos Exte-
riores Abel Matutes vendera a Ac-
ciona el 6% de Trasmediterranea
por 18 millones de euros, una vez la
SEPI haautorizado la transaccion.
No obstante, ésta le obliga a mante-
nerse como socio de referencia, lo

que implica conservar el 5%.

MARIANO GUINDAL

MADRID. - El consejo de administra-
cion de la Sociedad Estatal de Participa-
ciones Industriales (SEPI) autorizé ayer
al grupo Matutes a reducir su participa-
cion en Trasmediterranea hasta el 5%.
No obstante, le obliga a mantenerse co-
mo socio tecnologico, y por tanto,
a tener un miembro en el consejo de ad-
ministracion.

La intencion del ex ministro de Asun-
tos Exteriores Abel Matutes es vender el
6% de Trasmediterranea al grupo Accio-
na, que preside la familia Entrecanales,
por algo mas de 18 millones de euros. Es-
te es el precio que la compaiia pagd a la
SEPI cuando la naviera fue privatiza-
da, al que se ha sumado un plus corres-
pondiente a los beneficios del presente
ejercicio.

De esta manera, se da por zanjado el
conflicto abierto entre Matutes y la fami-
lia Entrecanales y que provoco el inten-
to de abandonar la naviera por parte del
ex ministro. Esta salida del accionaria-
do fue prohibida por la SEPI al entender
que se violaban las condiciones firma-
das en el contrato de privatizacion.

Segun ha explicado a “La Vanguar-
dia” el presidente de la SEPI, Ignacio
Ruiz Jarabo, con esta decision “se cum-
plen estrictamente las condiciones por
las que fue asignada Trasmediterranea'y
se garantiza el cumnplimiento del plan
industrial”.

En julio pasado, Abel Matutes comu-
nico a la SEPI su intencidn de vender su
participacion del 12% de Trasmediterra-
nea al grupo Acciona alegando que exis-
tia un problema de incompatibilidad.
Segin argumentd, su grupo industrial es
propictario de Balearia y, por tanto,
competidor directo de Trasmediterra-
nea, por lo que podria incurrir en un in-
cumplimiento de las normas de compe-
tencia. Detras de esta razon oficial se es-
condia el fuerte enfrentamiento que se
habia producido entre los accionistas ga-
nadores del concurso de privatizacion
de la naviera publica. El capital de la
nueva Trasmediterranea habia quedado
repartido entre Acciona —un 55% y aho-
ra el 61%-, Caja del Mediterraneo —un
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# Sacyr-Vallehermoso formaliza la compra de ENA

El consorcio liderado por Sacyr-Vallehermoso formalizo ayer el pago
ala SEPI de los 1.621,28 millones de euros que le ha costado
hacerse con la Empresa Nacional de Autopistas (ENA). Ayer se
ingresaron en las cuentas de la SEPI los 1.225,1 millones de euros
que faltaban por pagar, segun explicé durante la firma de la
compraventa el presidente de la sociedad estatal, Ignacio
Ruiz-Jarabo, quien apuntd que ENA queda en unas “magnificas
manos”, porque, incluso durante las ultimas semanas, el consorcio
“ha demostrado una auténtica capacidad de gestion y de
resolucion de problemas”. Ruiz-Jarabo se refiria con ello al hecho
de que Standard & Poor's retirara la calificacion asignada a sus
emisiones de deuda por la negativa del consorcio a facilitarles
datos sobre el préstamo sindicado de 1.600 millones negociado con
cuarenta entidades para financiar la compra. — Redaccion

perdiendo terreno. — J. Ibarz
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Abel Matutes, ex ministro y ex comisario europeo

15%-, Umafisa (propiedad de Matutes)
—un 12% y ahora el 6%-, Naviera Aznar
—un 10%- y Naviera Armas —un 8%-.
Este grupo pagd en conjunto 259 millo-
nes en la polémica adjudicacidn realiza-
da el 31 de julio y que fue recurrida sin
éxito por sus competidores.

La SEPI argumentd su decision afir-
mando que era una oferta muy comple-
ta, dado que el consorcio ganador habia
quedado constituido por un socio indus-
trial (Acciona), un grupo financiero
(CAM) y tres socios tecnologicos (las na-

El contrato deja claro que

si hay problemas de
competencia, Matutes tendrd
que desinvertir en Balearia

y seguir en Trasmediterrdnea

vieras Aznar y Armas, y el grupo Matu-
tes). Por tanto, quedaba garantizada la
viabilidad futura de la empresa publica,
que segun dijo entonces la SEPI, era un
objetivo mas importante que la oferta
economica. Por esta razén, la SEPI im-
puso tres condiciones. La primera fue
que el consorcio ganador podria vender
parte de las acciones de Trasmediterra-
nea, pero estaba obligado a mantener el
51% al menos hasta el 2008. La segunda
fue que Acciona, como socio industrial,
estaba obligado a mantenerse como so-
cio mayoritario hasta el final del perio-

do, asumiendo asi la responsabilidad de
cumplir el programa de viabilidad pre-
sentado ante la Administracion. Y la ter-
cera condicion fue que todos los socios
que formaban parte del consorcio gana-
dor estaban obligados a mantener su
condicidn de socio significativo para ga-
rantizar la aportacion de su experiencia.

El problema surgié cuando tras el pri-
mer consejo de administracion de la nue-
va Trasmediterranea hubo profundas
discrepancias entre la familia Entrecana-
les y el grupo Matutes. Fue entonces
cuando éste solicitd a la SEPI permiso
para vender su participacion y abando-
nar el consorcio. Esto produjo gran ma-
lestar en el Gobierno, porque suponia
una clara violacion de las condiciones
dela privatizacidon. La SEPI desautorizo
la desinversion argumentando que no se
habia producido ninguna razén sobreve-
nida que lo justificase.

Dos meses después, Matutes aumen-
t6 hasta el 45% su participacién en Ba-
learia, la empresa directamente competi-
dora de Trasmediterranea. Esto fue in-
terpretado como un reto a la SEPI. Hace
una semana Matutes y Acciona pregun-
taron a la SEPI cudles serian las condi-
ciones por las que se permitiria la desin-
version. La SEPI ha dado una solucion
limitando la venta y obligandole a man-
tenerse como socio de referencia. En el
caso de que Competencia dictamine
que hay problemas entre ambos, el con-
trato de privatizacion deja claro que Ma-
tutes debe vender su participacion en
Balearia y mantener sus acciones en
Trasmediterranea hasta el 2008.@

ciones de compraventa en efectivo
que realizan las principales entida-
des de la zona del euro al plazo de
un afio, muestra un claro repunte
desde el comienzo de mes.

El Euribor comenzé el mes en el
nivel més bajo, ya que el dia 1 se si-
tud en el 2,117% y a mediados de

TRIBUNA

Madrid, déficit cero

RAMON TREMOSA I BALCELLS

1 secreto mejor guardado del reino es el saldo

de la balanza fiscal de la Comunidad Autdno-

ma de Madrid (CAM) con el Estado. Segun los

estudios que ultimamente se difunden desde
la capital, existe un gran diferencia negativa entre la in-
version y el gasto publico que realiza el Estado en la
CAM y los impuestos estatales que se recaudan en ella.
Y como dicho déficit, por lo que dicen, duplica el secu-
lar déficit fiscal catalan con el Estado, parece que ni te-
nemos derecho al debate. Pero, como las estadisticas
del Eurostat reflejan desde 1997 la caida del PIB cata-
lan por habitante y la meteorica ascension del de la
CAM, es ya inaplazable detectar las causas del colapso
de la convergencia catalana con Europa.

En el célculo de la balanza fiscal de la CAM con el
Estado hay que depurar el “efecto sede”en los impues-
tos recaudados: muchas empresas tienen sus fabricas en
otras comunidades auténomas, pero su sede fiscal esta
en Madrid y sus impuestos se imputan a la CAM. En
ella se recaudaron 8 de los 17 billones de pesetas que
ingreso el Ministerio de Hacienda (memoria de la Agen-
cia Tributaria de 2000), porcentaje muy superior al
17,5% que la CAM aportd al PIB espanol en el 2000.
Existe el riesgo, pues, de que los impuestos imputados a
la CAM sean mas altos de los realmente aportados.

Pero el principal “truco” de la balanza fiscal de la
CAM radica en la imputacion territorializada de la in-
version y del gasto publico del Estado en ésta. Lo proce-
dente seria imputar dichas cantidades de acuerdo con el
criterio del “flujo monetario”: si el teatro Real se ha
construido en Madrid, su coste hay que imputarlo en la
CAM. Pero, curiosamente, todos los estudios que con-
cluyen que el déficit fis-
cal de Madrid es muy
superior al catalan uti-
lizan el criterio del “be-
neficio”: si el teatro
Real es para todos los

EL DEFICIT
fiscal de la

Comunidad espafioles, hay que re-
; partir la inversidén en-

de Madrid con tre todas las comunida-
. . des auténomas. Lo

el Estado es ficticio  mismo sucede con los
| gastos de los 400.000

funcionarios de Ma-
drid, cuyos ingresos provienen de todo el Estado. No
imputarlos en su gran mayor parte a la CAM y diluirlos
entre todas las comunidades altera de raiz el calculo de
su balanza fiscal y distorsiona completamente el saldo.
Asi, gracias a un criterio muy poco defendible técnica-
mente segun la literatura economica, el déficit fiscal de
la CAM con el Estado es astronomico... y ficticio.

En el debate sobre las balanzas fiscales se echan en
falta referencias al trabajo mas riguroso publicado en
Espana hasta hoy, “Las balanzas fiscales de las CC.AA.,
1991-1996” (Ariel, 2000), de Antoni Castells (UB), Ra-
mon Barberan (UZ) y otros. Segun éste, en los afios cita-
dos y de acuerdo con el criterio del flujo monetario, la
CAM presento (en porcentaje de su PIB) un saldo fiscal
medio con el Estado igual a cero, frente a un déficit fis-
cal cataldn con el Estado del 7% anual de nuestro PIB.
Este estudio acaba en 1996, no ha sido posible actuali-
zarlo por falta de transparencia oficial y hoy para Cata-
lunya ninguna estadistica es tan importante como ¢sta.
(Por qué ha incumplido reiteradamente el Gobierno
del PP el mandato del Congreso, que sucesivas veces ha
instado al Ministerio de Hacienda a la publicacion de
las balanzas fiscales de las comunidades autonomas?e®

RAMON TREMOSA I BALCELLS, departamento
de Teoria Economica de la Universitat de Barcelona

El Euribor, principal indicador hipotecario,
repunta en octubre y se situa en el 2,30%

MADRID. (Redaccién y agen-
cias.) — El Euribor a un afio, princi-
pal referencia para los préstamos hi-
potecarios a tipo de interés varia-
ble, subio 0,04 puntos en octubre y
se situd en el 2,30 por ciento, segun
datos provisionales del mercado.
De esta manera, el Euribor recupe-

dato de este mes, que publicard ofi-
cialmente el Banco de Espafia a me-
diados de octubre.

Segun los cdlculos de los exper-
tos, el titular de un préstamo medio
de 120.200 euros a 25 anos, que ac-
tualice anualmente el tipo de inte-
rés, se beneficiara de un ahorro

» BBVA urge a México a acelerar las reformas

Francisco Gonzalez, presidente de BBVA, urgio6 al Congreso

y a las autoridades mexicanas a aprobar las reformas estructurales
en el campo energético, laboral y fiscal para que aumente la
inversion y poder competir con otros paises, ante quienes ha ido

ra, tras el paréntesis de septiembre,
la subida iniciada en julio y que con-
tinud en agosto, después de que en
junio marcara el minimo historico
del 2,014 por ciento. Respecto al cie-
rre del ano pasado, este indicador
baja todavia 0,572 puntos.

La evolucién mensual de este in-
dice, calculado diariamente por la
Federacion Bancaria Europea con
el tipo de interés medio de las opera-

mes cotizd 0,25 puntos por encima,
cota que mantuvo hasta el final de
este periodo, que concluye con el
precio mas elevado, del 2,386%. La
evolucidon interanual —octubre del
2002 a octubre del 2003- de esta re-
ferencia hipotecaria refleja un des-
censo de 0,82 puntos, bajada de la
que se beneficiaran todos aquellos a
los que les corresponda revisar el ti-
po de interés de su hipoteca con el

aproximado de 55 euros en la cuo-
ta mensual, o de 50 euros en caso de
que la hipoteca tenga un plazo
de amortizacion de 20 anos. Las
nuevas expectativas de subidas de
tipos de interés por la pujanza de la
economia estadounidense y las pre-
visiones favorables para la econo-
mia europea determinaron la subi-
da de este indicador, segun varios
expertos consultadas.®



